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Ðàññìàòðèâàåòñÿ ìåòîäèêà àíàëèçà äèíàìèêè âàëþòíîãî
êóðñà, â îñíîâå êîòîðîé çàëîæåí ìåòîä îïðåäåëåíèÿ ÷èñëåí-
íîãî çíà÷åíèÿ «ÿïîíñêîé ñâå÷è», ÷òî ïîçâîëÿåò ñîâåðøåí-
ñòâîâàòü èíñòðóìåíòàëüíûå ñðåäñòâà âàëþòíîãî ðûíêà è ôîð-
ìèðîâàòü êîìïëåêñíûé ìåõàíèçì ïðèíÿòèÿ èíâåñòèöèîííûõ
ðåøåíèé.

Êëþ÷åâûå ñëîâà: òåõíè÷åñêèé àíàëèç, âàëþòíûé ðûíîê,
ñðåäñòâà ãðàôè÷åñêîãî àíàëèçà, «ÿïîíñêàÿ ñâå÷à», èíäåêñ ïðè-
îðèòåòà ðûíêà, âàëþòíûé äèëèíã.

Ðàçâèòèå âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè â Ðîññèè, à èìåííî ðîñò îáúåìîâ
ýêñïîðòíî-èìïîðòíûõ îïåðàöèé, îñóùåñòâëåíèå íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå
áàíêàìè è ÷àñòíûìè èíâåñòîðàìè äèëèíãîâûõ îïåðàöèé, ïðÿìûõ è ïîðòôåëüíûõ
èíâåñòèöèé ïîñëóæèëè ïðè÷èíîé ñóùåñòâåííîãî óñèëåíèÿ çíà÷èìîñòè òåõíîëîãèé
óïðàâëåíèÿ âàëþòíûìè àêòèâàìè. Â ñâÿçè ñî ñòðóêòóðíûìè ïðåîáðàçîâàíèÿìè, ïðî-
âîäèìûìè â ñòðàíå, ìîæíî îòìåòèòü çíà÷èòåëüíîå ïîâûøåíèå èíòåðåñà õîçÿéñòâåí-
íûõ ñóáúåêòîâ ê âàëþòíîìó ðûíêó. Ïî äàííûì êîìèòåòà ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì
Òîêèî, íàáëþäàåòñÿ ðîñò îáùåãî îáúåìà âàëþòíî-îáìåííûõ îïåðàöèé íà 33,5 %,
à îáúåì ïðîâîäèìûõ îïåðàöèé ïîñðåäñòâîì ñèñòåì ýëåêòðîííûõ òîðãîâ íà 1100,4 %.

Â ïðîöåññå èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè íà ôèíàíñîâûõ ðûíêàõ èñêëþ÷èòåëüíî
ñóùåñòâåííîé ñòàíîâèòñÿ ðîëü âàëþòíûõ, â òîì ÷èñëå âàëþòíî-äèëèíãîâûõ îïåðà-
öèé. Îò ýôôåêòèâíîñòè ýòèõ îïåðàöèé â çíà÷èòåëüíîé ìåðå çàâèñÿò óñòîé÷èâîñòü è
æèçíåñïîñîáíîñòü êàê êðåäèòíî-ôèíàíñîâûõ ñòðóêòóð, òàê è õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåê-
òîâ [1]. Âìåñòå ñ òåì âàëþòíûé ðûíîê ïîäâåðãàåòñÿ ïîñòîÿííîìó âîçäåéñòâèþ ìíî-
ãèõ ôàêòîðîâ è ãåíåðèðóåò äèíàìè÷åñêèå èìïóëüñû, êîòîðûå â ñîâîêóïíîñòè îêàçû-
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ïðè ïðîâåäåíèè äèëèíãîâûõ îïåðàöèé íà âàëþòíîì ðûíêå

âàþò âëèÿíèå íà ýôôåêòèâíîñòü äèëèíãîâûõ îïåðàöèé íà ýòîì ðûíêå. Â íàñòîÿùåå
âðåìÿ î÷åíü âàæíî àêöåíòèðîâàòü âíèìàíèå íà êðèçèñíîé ñèòóàöèè â ìèðîâîé ýêî-
íîìèêå, êîòîðàÿ îòðàæàåòñÿ è íà Ðîññèè, ÷òî â áîëüøåé ñòåïåíè ïðîÿâëÿåòñÿ â ðàç-
ëè÷íûõ ñåêòîðàõ ôèíàíñîâîãî ðûíêà [2]. Âûçâàííàÿ ýòèì íåîïðåäåëåííîñòü èíñòèòó-
öèîíàëüíûõ è ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ íåçàìåäëèòåëüíî îòðàæàåòñÿ â òåêóùèõ êîòèðîâ-
êàõ êàê âàëþòíîãî, òàê è ôîíäîâîãî ðûíêà, àíàëèç êîòîðûõ ñîñòàâëÿåò íåîòúåìëåìóþ
÷àñòü äèëèíãîâûõ îïåðàöèé è èíâåñòèöèîííûõ ñòðàòåãèé. Â ýòèõ óñëîâèÿõ íåîáõîäè-
ìû ñîâåðøåíñòâîâàíèå äåéñòâóþùèõ èíñòðóìåíòàëüíûõ ñðåäñòâ àíàëèçà äèíàìèêè
êóðñîâ âàëþò è ðàçðàáîòêà ñîâðåìåííûõ ìåõàíèçìîâ ïðèíÿòèÿ èíâåñòèöèîííûõ ðå-
øåíèé ïðè ðåàëèçàöèè äèëèíãîâûõ îïåðàöèé íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå ñ
ó÷åòîì îñîáåííîñòåé åãî òåêóùåãî ñîñòîÿíèÿ.

Âîïðîñû ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ ñ ïðèìåíåíèåì îòäåëüíûõ ýëå-
ìåíòîâ òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà è èññëåäîâàíèÿ âëèÿíèÿ îöåíîê ñèòóàöèè íà ôèíàíñî-
âîì ðûíêå ðàññìàòðèâàþòñÿ â ðàáîòàõ Þ.À. ×åáîòàðåâà, Ñ.Ð. Áåëÿåâà, Ð.Êîëáè,
Í.Â. Ñàëàáóòî, Òîìàñà Ð. Äåìàðêà, Òîìàñà Ä. Äîðñè, Â. Â. Ñàâ÷åíêî, Í.À. Êîíäðà-
øèíà, Ãðåãîðè Ë. Ìîððèñà, Ð. Áàëàíà è Äýâèäà Â. Ëóêàñà. Àñïåêòû òåîðèè ôóíäà-
ìåíòàëüíîãî àíàëèçà ðàññìàòðèâàëèñü â ðàáîòàõ À.Ñ. Áåëîâà, À.Â. Èâàíòåðà, Ñ.À. Ìî-
íèíà, Í.Â. Êèðè÷åíêî, Á.Ì. Êîðøèêîâà, Ä.Þ. Ïèñêóëîâà, à òàêæå ìîæíî îòìåòèòü
èññëåäîâàíèÿ, ïðîâåäåííûå çàðóáåæíûìè ñïåöèàëèñòàìè, â òîì ÷èñëå À. Áëýðîì,
À. Áëîåìîì, Ó. Äàíèñîì, Ñ. Êàðèåñîì, Ï. Êëåéíîì, Ñ. Ëèâàéíîì, Ò. Ïëàììåðîì,
Äæ. Ðèò÷è, Ì. Ðîäæåðñîì, Ð. Ñòàòëè, Äæ. Òåéíåðîì, Ä. Õàðäè è ðÿäîì äðóãèõ.

Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ìåòîäîâ ïðîãíîçèðîâàíèÿ âàëþòíîãî êóðñà âûÿâèë ÿâíîå ïðå-
âîñõîäñòâî òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà íàä ôóíäàìåíòàëüíûì. Ðàñïðîñòðàíåíèå òåõíè÷å-ñêîãî
àíàëèçà îáóñëîâèëî íåîáõîäèìîñòü äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ ìåòîäîâ àíàëèçà ôèíàíñîâûõ
èíñòðóìåíòîâ, òàêèõ êàê ãðàôè÷åñêèå ìåòîäû òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà, öèôðîâûå ôèëüòðû
è ìàòåìàòè÷åñêàÿ àïïðîêñèìàöèÿ, âåðîÿòíîñòíûå ìåòîäû òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà, òåîðèè
ðûíî÷íîé ñòðóêòóðû, ìåòîä íåéðîñåòåâîãî àíàëèçà [3]. Äàííûå îá èçìåíåíèè ñòîèìîñòè
ôèíàíñîâîãî èíñòðóìåíòà ìîãóò áûòü ïðåäñòàâëåíû â âèäå ðàçëè÷íûõ âèäîâ ãðàôèêîâ
(«øòðèõîâûå ãðàôèêè», «êðåñòèêè-íîëèêè» è «ÿïîíñêèå ñâå÷è»), àíàëèç êîòîðûõ èãðàåò
êëþ÷åâóþ ðîëü ïðè ïðîâåäåíèè âàëþòíî-îáìåííûõ îïåðàöèé [4].

Ñîãëàñíî èññëåäîâàíèþ Ãðåãîðè Ìîððèñà, ïðåèìóùåñòâî «ÿïîíñêèõ ñâå÷åé» çàê-
ëþ÷àåòñÿ â ïðåäñòàâëåíèè òåõ æå ïðèâû÷íûõ äàííûõ â òàêîì âèäå, êîòîðûé ïîçâîëÿ-
åò ñóäèòü î âçàèìîîòíîøåíèÿõ âíóòðè ñàìèõ ýòèõ äàííûõ. «ßïîíñêèå ñâå÷è» êàê ðàç
è ôèêñèðóþò èçìåíåíèÿ â õàðàêòåðå îöåíêè ñòîèìîñòè èíâåñòîðàìè. Èìåííî îíè
ïîêàçûâàþò, êàê èìåííî âçàèìîäåéñòâóþò ïðîäàâöû è ïîêóïàòåëè. Íèêàêîé äðóãîé
ìåòîä íå ïîçâîëÿåò óâèäåòü ôèíàíñîâûé ðûíîê èçíóòðè, à «ÿïîíñêèå ñâå÷è» äåëàþò
ýòî ñ ëåãêîñòüþ íåçàâèñèìî îò âèäà ðûíêà, îíè ñîçäàþò ïñèõîëîãè÷åñêóþ êàðòèíó
êðàòêîñðî÷íîé òîðãîâëè, íî íå ïûòàþòñÿ óñòàíîâèòü ïðè÷èíû âîçíèêíîâåíèÿ ýòîé
ñèòóàöèè íà ðûíêå, ÷òî ïîçâîëÿåò îòíåñòè èõ ê êàòåãîðèè òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà [5].
Íî, êàê è âî âñåõ ìåòîäàõ òåõíè÷åñêîãî àíàëèçà, çäåñü íåîáõîäèìî èìåòü òî÷íûå
÷èñëåííûå çíà÷åíèÿ, òî åñòü ñïîñîá èçìåðåíèÿ ñòðóêòóðû ñâå÷åé, ïðåäîñòàâëÿþùèé
âîçìîæíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ýòèõ äàííûõ äëÿ áîëåå îáúåêòèâíîãî àíàëèçà è ïðèìåíå-
íèÿ â êîìïüþòåðíûõ òîðãîâûõ ñèñòåìàõ. Ïîäîáíûé ïîäõîä, îñíîâàííûé íà îáúåê-
òèâíîì ÷èñëîâîì ïîêàçàòåëå («êîä ñâå÷è»), áûë ïðåäëîæåí è ðàçâèò â íåñêîëüêèõ
ñòàòüÿõ Â.Í. Ëèõîâèäîâà.

Â íàñòîÿùåì èññëåäîâàíèè ïðåäëàãàåòñÿ ñëåäóþùèé ìåòîä êîëè÷åñòâåííîãî âûðà-
æåíèÿ «ÿïîíñêèõ ñâå÷åé», îñíîâàííûé íà èäåå, ÷òî ÷åì áîëüøå ðàçìåð ýëåìåíòà
ñâå÷è, òåì áîëåå âûðàæåíî òî íàñòðîåíèå ðûíêà, â íàïðàâëåíèè êîòîðîãî óêàçûâàåò
ýòîò ýëåìåíò. Ñïîñîá îöèôðîâêè ñâå÷åé îñíîâàí íåïîñðåäñòâåííî íà òîì ïðèíöèïå
èíòåðïðåòàöèè ñâå÷åé, êîòîðûé èñïîëüçóåòñÿ â òåõíè÷åñêîì àíàëèçå: ÷åì áîëüøèé
ðàçìàõ èìååò òîò èëè èíîé êîìïîíåíò ñâå÷è (òåëî, âåðõíÿÿ òåíü, íèæíÿÿ òåíü), òåì
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áîëüøóþ ðîëü èãðàåò â îïðåäåëåíèè äàëüíåéøåãî èçìåíåíèÿ öåíû ôèíàíñîâîãî èí-
ñòðóìåíòà. Òàêèì îáðàçîì îïðåäåëèòü ïðåäïî÷òåíèÿ ðûíêà ìîæíî ïîñðåäñòâîì ôîð-
ìóëû:

    ,

ãäå C
i
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i
 – ìàêñèìàëüíàÿ öåíà çà ïåðèîä; L

i
 – ìèíè-

ìàëüíàÿ öåíà çà ïåðèîä.
Ñîãëàñíî êîíöåïöèè Ìàíäåëüáðîòà, íà ðûíêå èìååòñÿ øèðîêèé ñïåêòð àãåíòîâ ñ

ðàçíûìè èíâåñòèöèîííûìè ãîðèçîíòàìè è, ñëåäîâàòåëüíî, ñ ðàçíûìè ïðåäïî÷òåíèÿ-
ìè. Ýòè ãîðèçîíòû ìåíÿþòñÿ îò íåñêîëüêèõ ìèíóò äëÿ âíóòðåäíåâíûõ òðåéäåðîâ äî
íåñêîëüêèõ ëåò äëÿ êðóïíûõ áàíêîâ è èíâåñòèöèîííûõ ôîíäîâ [6].

Â òàêîì ñëó÷àå ëîãè÷íåå áóäåò èñïîëüçîâàòü âåñü íàáîð äàííûõ çà àíàëèçèðóåìûé
èíòåðâàë âðåìåíè, òî åñòü ðàññ÷èòûâàòü çíà÷åíèÿ èíäèêàòîðà íå ñòàíäàðòíûì ìåòî-
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ab
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öèè âàëþò a è b.

Â ðåçóëüòàòå öåëåâîé ôóíêöèåé èíâåñòîðà ÿâëÿåòñÿ äîõîäíîñòü èíâåñòèöèé ïðè
ïðîâåäåíèè äèëèíãîâûõ îïåðàöèé íà ìåæäóíàðîäíîì âàëþòíîì ðûíêå, êîòîðàÿ ïî-
çâîëèò ïîâûñèòü ýôôåêòèâíîñòü âàëþòíîãî äèëèíãà ïîñðåäñòâîì èñïîëüçîâàíèÿ ïðåä-
ëîæåííîãî ìåòîäà êîëè÷åñòâåííîé îöåíêè äèíàìèêè âàëþòíîãî êóðñà:

      ,

ãäå S – ÷èñëî òîðãóåìûõ èíñòðóìåíòîâ; T – âðåìåííîé ãîðèçîíò; Bi
0  – îáúåì

äåïîçèòà; Å(T) – äîõîäíîñòü âàëþòíûõ îïåðàöèé.

Òàêèì îáðàçîì, ïðåäëîæåííûé ìåõàíèçì ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé, èñïîëüçóþùèé èí-
äåêñ ïðèîðèòåòà ðûíêà õàðàêòåðèçóåòñÿ áîëåå âûñîêîé äîõîäíîñòüþ ïî ñðàâíåíèþ ñî
ñòðàòåãèåé «êóïèë è äåðæè». Â îòíîøåíèè ïðèìåíèìîñòè ïðåäëîæåííîãî ìåõàíèçìà
ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé ê ðàçëè÷íîé äèíàìèêå öåí íåîáõîäèìî îòìåòèòü òîò ôàêò, ÷òî
ëó÷øèå ðåçóëüòàòû âûÿâëåíû ïðè íàëè÷èè áîëüøîãî êîëè÷åñòâà ðàçíîíàïðàâëåííûõ
òðåíäîâ.

Áèáëèîãðàôè÷åñêèé ñïèñîê

1. Áåëÿåâ Ñ.Ð. Òîðãîâàÿ ñèñòåìà (ðàñ÷åò ñëåäóþùåé ñâå÷è). Òåõíè÷åñêèé àíàëèç
ðûíêà FOREX. M., 2004. 170 ñ.

2. Òîìàñ Ð. Äåìàðê. Òåõíè÷åñêèé àíàëèç – íîâàÿ íàóêà. Ì.: Åâðî, 2008. 288 ñ.
3. Ìàðêîâ À.À. Îöåíêà ðèñêîâûõ àêòèâîâ íà ôðàêòàëüíîì ðûíêå // Ôèíàíñû è êðå-

äèò. 2009. ¹ 48 (384). Ñ. 88–93.
4. Àïïåëü Äæ. Òåõíè÷åñêèé àíàëèç. Ýôôåêòèâíûå èíñòðóìåíòû äëÿ àêòèâíîãî

èíâåñòîðà / ïåð. ñ àíãë. ÑÏá.: Ïèòåð, 2007. 304 ñ.
5. Ðàññåë Ñ., Íîðâèã Ï. Èñêóññòâåííûé èíòåëëåêò: Ñîâðåìåííûé ïîäõîä. 2-å èçä.

Ì.: Èçäàòåëüñêèé äîì «Âèëüÿìñ», 2007. 1408 ñ.
6. Âèíñ Ð. Ìàòåìàòèêà óïðàâëåíèÿ êàïèòàëîì: ìåòîäû àíàëèçà ðèñêà äëÿ òðåéäå-

ðîâ è ïîðòôåëüíûõ ìåíåäæåðîâ / ïåð. ñ àíãë. Ì.: Àëüïèíà Áèçíåñ Áóêñ, 2006. 400 ñ.
7. ×åáîòàðåâ Þ. Òîðãîâûå ðîáîòû íà ðîññèéñêîì ôîíäîâîì ðûíêå. 2-å èçä., äîï.

è ïåðåðàá. Ì.: SmartBook, 2011. 160 ñ.

 



















≤=∀

≤+=∀=∀

→
+

=

∑ ∑

∑ ∑

∑ ∑ ∑ ∑

= =

= =

= = = =

σσσ max
S

1a 1

S

1i

T

0t

0

0

S

1i

T

0t

S

1i

T

0t

))()()()()((  ;..1 

))()()()(( ;..1 ;..1

max
)()(

Е(T)

tttttTi

ttttTiSi

tt

pWW

Bpxpx
B

RR

abbba

S

b
a

i

shortopen

i

shortopen
i

longopen

i

longopen
i

i

short
i

long
i

,

,



223
Ôîðìèðîâàíèå ìåõàíèçìà ïðèíÿòèÿ èíâåñòèöèîííûõ ðåøåíèé

ïðè ïðîâåäåíèè äèëèíãîâûõ îïåðàöèé íà âàëþòíîì ðûíêå

* Logua Ramaz Akakievich (logua@mail.ru), the Dept. of Economics, Samara State Nayanova
Academy, Samara, 443001, Russian Federation.

R.A. Logua*

FORMATION OF THE MECHANISM OF ACCEPTANCE
OF INVESTMENT DECISIONS AT CARRYING OUT DEALING OPERATIONS

IN THE CURRENCY MARKET

The methods of procedure of analysis of dynamics of rate of
exchange in the basis of which lies the method of definition of
numerical value of «Japanese candle» that allows to improve
instrumental means of currency market and to shape the complex
mechanism of acceptance of investment decisions are viewed.

Key words: technical analysis, currency market, means of graphic
analysis, «Japanese candle», index of a priority of the market,
currency dealing.


